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• ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: ดัชนีตลาดหุน้ของ

สห รั ฐ ฯ  ปิ ด แตกต่ า งกั น  ขณ ะที่ อั ต ร า

ผลตอบแทนของสหรัฐฯ  ป รับตัวลดลง

ต่อเนื่อง ดา้นความตงึเครียดดา้นการคา้ จีน

เตรยีมพรอ้มกรณีทีไ่มม่ขีอ้ตกลง ดา้นเครือ่งชี้

เศรษฐกิจ ดัชนีความเชื่อมั่นผูบ้ริโภคของ

สหรัฐฯ ลดลงแตย่ังอยูใ๋นระดับสงู 

• ภาพรวมตลาดค่าเงนิ: ความเชือ่มั่นต่อเงนิ

ดอลลาร์ลดลงจากความไม่แ น่นอนใน

แนวโนม้ของสงครามการคา้ระหวา่งสหรัฐ-จนี 

เนื่องจากโฆษกประจ ากระทรวงต่างประเทศ

จีนออกมาแถลงว่าจีนไม่ไดม้ีการติดต่อขอ

เจรจากับสหรัฐฯ แต่อย่างใด หลังจากที่

ประธานาธบิดทีรัมป์กลา่วในวันกอ่นหนา้วา่จนี

ไดม้กีารตดิตอ่เพือ่ขอตกลงการคา่กบัสหรัฐฯ 

• USD/THB ลดลง 0.11% มาอยู่ที่ระดับ 
30.57 เงนิบาทแข็งค่าขึน้สอดคลอ้งกับการ
แข็งคา่ของเงนิเยน 

• ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ ดัชนีความเชือ่มั่น

ผูบ้รโิภคของเยอรมนีเดอืนกันยายน และราคา

บา้นของสหราชอาณาจักรเดอืนสงิหาคม 
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Dear Valued Customers, 
 
We would like to express our most sincere appreciation for your votes and support in The Asset„s survey of institutional 
investors regarding  “The Asian Local Currency Bond Benchmark Review 2019”. 
 
This has permitted us to receive the awards of  “1st rank individual”  for research and “Highly commended” for sales.  
 
The following link provides the details of the regional awards and recipients: 
 
https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-
2019&type=awards 
 
or click here    
 
 
 
 
 
As always, we thank you for your continued support of our research products and services. 
 
 
Yours Sincerely, 
Kobsidthi Silpachai, CFA 
Head – Capital Markets Research 
Kasikornbank 

https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-2019&type=awards


การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• จนีเตรยีมพรอ้มกรณีทีไ่มส่ามารถหาขอ้ตกลงทางการคา้ได ้จนีมองวา่โอกาสทีจ่ะไดข้อ้ตกลงกบัสหรัฐฯ กอ่น

การเลือกตัง้ปี 2020 ลดลง และแมว้่าจะมีขอ้ตกลง ทรัมป์ก็อาจผดิสัญญาไดทุ้กเมื่อ ความเห็นดังกล่าวมีขึน้

หลังจากทีท่รัมป์ประกาศขึน้ภาษีน าเขา้กบัจนี และวันตอ่มาก็กลา่ววา่จะกลับมาเจรจาการจนีอกีครัง้ ดังนัน้ จนีจงึเริม่

เตรยีมพรอ้มกรณีทีไ่มไ่ดข้อ้ตกลงการคา้กบัสหรัฐฯ อาท ิการก าหนดรายชือ่บรษัิทของสหรัฐฯ ทีห่า้มท าธรุกจิกบัจนี

และมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิจนีเพิม่เตมิ 

• ดชันคีวามเชือ่ม ัน่ผูบ้รโิภคของสหรฐัฯ ลดลงในเดอืนสงิหาคมแตย่งัคงอยูใ่นระดบัสูง ดัชนีฯ ลดลงมาอยูท่ี่

ระดับ 135.1 แตส่งูกว่าทีต่ลาดคาดไว ้โดยความเชือ่มั่นต่อสถานการณ์ปัจจุบันสงูขึน้อยูท่ีร่ะดับ 177.2 สงูสดุใน

รอบเกอืบ 19 ปี เนื่องจากตลาดแรงงานทีแ่ข็งแกร่ง ขณะทีค่าดการณ์แนวโนม้เศรษฐกจิลดลงเป็น 107.0 จาก 

112.4 เนื่องจากผูบ้รโิภคกังวลผลกระทบของเศรษฐกจิโลกทีช่ะลอตัว ความผันผวนในตลาดการเงนิโลก และ

ความตงึเครยีดดา้นการคา้ 

• มาตรการลดการเก็งก าไรคา่เงนิบาทไดผ้ล คุณวชริา อารมยด์ ีผูช้ว่ยผูว้่าการธนาคารแห่งประเทศไทยฝ่าย

ตลาดการเงนิกล่าวว่านักลงทนุต่างชาตริะมัดระวังการลงทนุในตลาดการเงนิไทยมากขึน้หลังจากทีธ่นาคารออก

มาตรการลดการเก็งก าไรคา่เงนิบาทในเดอืนกรกฎาคม และกลา่ววา่ธนาคารพรอ้มทีจ่ะออกมาตรการเพิม่เตมิหาก

จ าเป็น ดชันกีารผลติภาคอุตสาหกรรมของไทยหดตวัตอ่เนือ่งในเดอืนกรกฎาคม ดัชนีฯ หดตัว 3.2%YoY 

นอ้ยกวา่ทีต่ลาดคาดวา่จะหดตัว 3.8% การผลติทีล่ดลงมาจากผลกระทบของสงครามการคา้ทีท่ าใหก้ารสง่ออก

สนิคา้อตุสาหกรรมไมร่วมทองค าเทบีลไปขยายตัว ขณะทีก่ารผลติรถยนตห์ดตัวต่อเนื่องเป็นเดอืนที ่3 ที ่6.7% 

และความเชื่อมั่นภาคอุตสาหกรรมลดลงมาอยู่ที่ระดับต ่าสุดในรอบ 7 เดือน ท าใหก้ระทรวงอุตสาหกรรมลด

คาดการณ์จดีพีภีาคอตุสาหกรรมปี 2019 จาก 1.5-2.5% เป็น 0.0-1.0%  

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• อตัราผลตอบแทนของไทยมคีวามชนัเพิม่ข ึน้ อตัราฯ อาย ุ2 ปีลดลง 1 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.42% ขณะทีอ่ตัรา

ฯ อาย ุ10 ปีทรงตัว  1.46% ขณะทีอ่ตัราผลตอบแทนของสหรฐัฯ  ลดลงทกุชว่งอาย ุอตัราฯ อาย ุ2 ปีลดลง 2 

bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.52% และอตัราฯ อาย ุ10 ปีลดลง 6 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.47% สง่ผลใหอ้ตัราฯ อาย ุ10 ปีปิด

ตลาดต า่กวา่อตัราฯ อาย ุ2 ปีเป็นครัง้แรกตัง้แตปี่ 2007 

US Consumer Confidence 



0.00

0.50

1.00

1.50

2.00

2.50

3.00

3.50

0.00

0.50

1.00

1.50

2.00

2.50

3.00

3.50

Mar-15 Sep-15 Mar-16 Sep-16 Mar-17 Sep-17 Mar-18 Sep-18 Mar-19

10yr Treasury yield, % 2yr Treasury yield, % (right axis)

-20

0

20

40

60

80

100

120

140

160

Jan-16 Jul-16 Jan-17 Jul-17 Jan-18 Jul-18 Jan-19 Jul-19

bps 

2-10 spread 5-30 spread

1.0

1.5

2.0

2.5

3.0

3.5

Jan-16 Jul-16 Jan-17 Jul-17 Jan-18 Jul-18 Jan-19 Jul-19

% 

policy rate 2y 5y 10y

-10

30

70

110

150

Jan-16 Jul-16 Jan-17 Jul-17 Jan-18 Jul-18 Jan-19 Jul-19

2-10 spread 2-5 spread 5-10 spread

bps 

. 

เครือ่งชีส้ าคญัในตลาดพนัธบตัร 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: สหรฐัฯ ประกาศเก็บภาษสีนิคา้น าเขา้จากจนีเพิม่เตมิจาก 25% เป็น 30% 
ส าหรบัสนิคา้ทีม่กีารก าหนดภาษกีอ่นหนา้หนีมู้ลคา่ 2.5 แสนลา้นดอลลารส์หรฐั และจาก 10% เป็น 
15% ส าหรบัสนิคา้ทีจ่ะถูกเก็บภาษรีอบใหมว่นัที ่1 กนัยายน  ขณะทีจ่นีประกาศตอบโตส้หรฐัฯ ดว้ย
การก าหนดภาษเีพิม่เตมิส าหรบัสนิคา้สหรฐัฯ มูลค่า 7.5 หมืน่ลา้นบาท อาท ิถ ัว่เหลอืง รถยนต ์ละ
น า้มนั ดา้นนโยบายการเงนิ ตลาดคาดการณ์ว่าเฟดจะลดดอกเบีย้เพ ิม่เตมิในการประชุมเดอืน
กนัยายน แมเ้ศรษฐกจิสหรฐัฯ ยงัขยายตวัด ีในส่วนของไทย ตวัเลขเศรษฐกจิทีอ่อ่นแอลงเนือ่งจาก
ผลกระทบของสงครามการคา้และนกัทอ่งเทีย่วทีล่ดลง รวมถงึทศิทางเงนิเฟ้อต า่กวา่กรอบเป้าหมาย 
สง่ผลใหธ้นาคารแหง่ประเทศไทยลดดอกเบีย้นโยบายในภาวะทีเ่งนิบาทแข็งคา่อยา่งตอ่เนือ่ง 

• EUR/USD ลดลง 0.11% มาอยู่ทีร่ะดับ 1.109 เงนิยูโรออ่นค่าลงจากความเห็นของรอบประธานอซีบี ี 
นายลูอสิ เดอ กวนิดอสชีว้่ากลุ่มยูโรโซนยังตอ้งเผชญิกับภาวะดอกเบีย้ระดับต ่าไปอกียาวนาน ท าใหก้าร
คาดการณ์วา่อซีบีจีะลดอัตราดอกเบีย้นโยบายเพิม่ขึน้ นอกจากนี้ ในเยอรมนี จดีพีไีตรมาสทีส่อง (ปรับปรุง
ครัง้สดุทา้ย) ยังคงอยูท่ี ่-0.1%QoQ sa สง่ผลใหเ้ศรษฐกจิยังคงความเสีย่งทีจ่ะเขา้ภาวะถดถอยทางเทคนคิ 
ในสหรัฐฯ ความเชือ่มั่นต่อเงนิดอลลาร์ลดลงจากความไม่แน่นอนในแนวโนม้ของสงครามการคา้ระหว่าง
สหรัฐ-จีน เนื่องจากโฆษกประจ ากระทรวงต่างประเทศจีนออกมาแถลงว่าจีนไมไ่ดม้กีารตดิตอ่ขอเจรจากับ
สหรัฐฯ แตอ่ยา่งใด หลังจากทีป่ระธานาธบิดทีรัมป์กลา่วในวันกอ่นหนา้วา่จนีไดม้กีารตดิตอ่ขอตกลงการคา้
กบัสหรัฐฯ 

• USD/JPY ลดลง 0.35% มาอยู่ทีร่ะดับ 105.75 เงนิเยนแข็งค่าขึน้เทยีบกับดอลลารจ์ากความตอ้งการ
ลงทนุในสนิปลอดภัยสงูขึน้ในชว่งทีแ่นวโนม้นโยบายการคา้สหรัฐฯ-จนีไมแ่น่นอน 

• GBP/USD เพิม่ขึน้ 0.6% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.229 เงนิปอนดแ์ข็งคา่เมือ่เทยีบกับดอลลาร ์โดยหัวหนา้พรรค
ฝ่ายคา้นนายเจอเรมี ่โคบนิกล่าววา่จะท าทุกอย่างทีจ่ าเป็นเพือ่ป้องกันการออกจากสหภาพยุโรปแบบไม่มี
ขอ้ตกลงในวันที ่30 ตลุาคม อาท ิการลงคะแนนไมไ่วว้างใจรัฐบาล 

• USD/CNY เพิม่ขึน้ 0.15% มาอยูท่ีร่ะดับ 7.162 เงนิหยวนออ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์

• เงนิสกุลเอเชยีส่วนใหญ่ อ่อนค่าลงเมื่อเทียบกับดอลลาร์ อย่างไรก็ดี เงนิวอนเกาหลีกลับแข็งค่าขึน้ 
0.55% มาอยู่ที ่1,211 ตอ่ดอลลาร ์USD/THB ลดลง 0.11% มาอยู่ทีร่ะดับ 30.57 เงนิบาทแข็งคา่ขึน้
สอดคลอ้งกบัการแข็งคา่ของเงนิเยน 



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 27-Aug-19 26-Aug-19 % Change End-2019

USD/THB** 30.570 30.570 30.605 -0.11 31.00

USD/JPY** 105.72 105.75 106.12 -0.35 103

EUR/USD** 1.1092 1.1090 1.1102 -0.11 1.11

GBP/USD 1.2285 1.2290 1.2217 0.60 1.24

USD/CNY 7.162 7.162 7.151 0.15 7.05

USD/SGD 1.389 1.389 1.388 0.09 1.39

USD/IDR 14,255 14,255 14,243 0.08 14,284

USD/MYR 4.205 4.205 4.203 0.04 4.18

USD/PHP 52.31 52.31 52.27 0.07 52.45

USD/KRW 1,214 1,211 1,218 -0.55 1,200

USD/NTD 31.41 31.41 31.43 -0.06 31.50

AUD/USD 0.675 0.675 0.678 -0.34 0.68

USD/CHF 0.981 0.982 0.979 0.30 0.99

JPY/THB 28.92 28.91 28.84 0.24 30.10

EUR/THB 33.91 33.90 33.98 -0.22 34.41

GBP/THB 37.56 37.57 37.39 0.48 38.44

CNY/THB 4.27 4.27 4.28 -0.26 4.40

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



ตวัเลขเศรษฐกจิทีส่ าคญั 

Source: Bloomberg  (EC – Eurozone, SK – South Korea, SI – Singapore, IN – India, ID – Indonesia, AU – Australia, MA – Malaysia, TH - Thailand, CH – China) 

Date Time Country Event Period Consensus Actual Prior reading Revision 

08/27/2019 04:00 SK Consumer Confidence Aug -- 92.5 95.9 -- 

08/27/2019 06:30 AU ANZ Roy Morgan Weekly Consumer Confidence Index Aug-25 -- 114.1 112.8 -- 

08/27/2019 06:50 JN PPI Services YoY Jul 0.60% 0.50% 0.70% -- 

08/27/2019 08:30 CH Industrial Profits YoY Jul -- 2.60% -3.10% -- 

08/27/2019 10:00 TH Mfg Production Index ISIC NSA YoY Jul -3.80% -3.23% -5.54% -5.27% 

08/27/2019 10:00 TH Capacity Utilization ISIC Jul -- 65.68 65.28 65.26 

08/27/2019 10:05 MU Unemployment Rate Jul -- 1.80% 1.70% -- 

08/27/2019 11:30 TH Bloomberg Aug. Thailand Economic Survey (Table)           

08/27/2019 13:00 GE GDP SA QoQ 2Q F -0.10% -0.10% -0.10% -- 

08/27/2019 13:00 GE GDP NSA YoY 2Q F 0.00% 0.00% 0.00% -- 

08/27/2019 13:00 GE GDP WDA YoY 2Q F 0.40% 0.40% 0.40% -- 

08/27/2019 13:00 GE Private Consumption QoQ 2Q 0.20% 0.10% 1.20% 0.80% 

08/27/2019 13:00 GE Government Spending QoQ 2Q 0.40% 0.50% -0.30% 0.80% 

08/27/2019 13:00 GE Capital Investment QoQ 2Q 0.10% -0.10% 1.10% 1.60% 

08/27/2019 13:45 FR Consumer Confidence Aug 102 102 102 -- 

08/27/2019 13:45 FR Business Confidence Aug 104 105 105 -- 

08/27/2019 13:45 FR Manufacturing Confidence Aug 101 102 101 -- 

08/27/2019 13:45 FR Production Outlook Indicator Aug -1 2 0 -- 

08/27/2019 13:45 FR Own-Company Production Outlook Aug 5 8 6 7 

08/27/2019 13:45 FR Survey of Industrial Investment (Table)           

08/27/2019 15:00 TA Monitoring Indicator Jul -- 21 21 -- 

08/27/2019 15:30 UK UK Finance Loans for Housing Jul 42854 43342 42653 42775 

08/27/2019 20:00 US House Price Purchase Index QoQ 2Q 0.30% 1.00% 1.10% 1.30% 

08/27/2019 20:00 US FHFA House Price Index MoM Jun 0.20% 0.20% 0.10% 0.20% 

08/27/2019 20:00 US S&P CoreLogic CS 20-City MoM SA Jun 0.10% 0.04% 0.14% 0.13% 



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of August 26, 2019 

Index Level Change

YTD 118.89 7.3%

YOY 117.68 8.4%

MOM 125.87 1.4%

WOW 126.74 0.7%

DOD 127.45 0.1%

Current 127.62 0.0%

LT average 94.49 35.1%

all time low 96.98 31.6%

all time high 119.84 6.5%



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  21/08/2019  22/08/2019  23/08/2019  26/08/2019  27/08/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 636.1 361.7 1,085.1 1,441.4 364.2

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 5,667.7 3,873.6 632.1 475.0 528.9

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) -5,031.6 -3,511.9 453.0 966.4 -164.7

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 1,160.3 1,414.5 863.4 793.8 100.6

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 2,213.9 1,853.6 1,575.3 1,029.6 426.9

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -1,053.6 -439.1 -711.9 -235.8 -326.3

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 1,279.6 2,505.1 860.1 1,501.9 294.5

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 2,667.6 3,908.8 3,771.5 394.3 416.3

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -1,388.0 -1,403.7 -2,911.5 1,107.6 -121.8

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) 278.4 196.2 -937.7 942.3 162.7

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) -7,751.6 -5,550.9 -2,232.7 895.9 -775.5

Total Net Trade: Total (Thailand) -7,473.2 -5,354.8 -3,170.4 1,838.2 -612.7

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 27.0 0.0 0.0 0.0

Net Flow (Thailand) -7,473.2 -5,381.8 -3,170.4 1,838.2 -612.7

Short-Term Holding (T) (Thailand) 69,849.2 70,051.9 69,108.9 70,035.6 70,198.3 162.8 349.1

Long-Term Holding (T) (Thailand) 882,711.1 877,705.2 876,170.9 877,114.6 876,376.8 -737.8 -6,334.3

Total Holding (Thailand) 952,560.3 947,757.1 945,279.8 947,150.1 946,575.1 -575.0 -5,985.2

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 27.0 0.0 0.0 0.0 709.1



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนสงิหาคม 2019 

7 
Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 

          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

1 
NHA268A : 1,000 

2 
CB19820A : 40,000 

41,000 

5 6 

CB19N07B : 30,000 

CB20206A : 35,000 

CB20806A : 40,000 

7 8 
CB19827A : 40,000 

9 
 

145,000 

12 13 

CB19N14B : 30,000 
CB20213A : 35,000 

14 
LB676A : 8,000 

15 16 
BOT222A : 15,000 

88,000 

19 20 

CB19N21B : 35,000 
CB20220A : 40,000 

21 
LB356A : 18,000 

22 
BOT218A : 35,000 

23 

128,000 

26 27 

CB19N28B : 35,000 
CB20227A : 40,000 

28 
LB24DB : 30,000 

29 30 

105,000 

        Total 507,000 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


